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INTRODUGAO.

Visdo breve da ferramenta: Detecte como os grandes players estéo posicionados no
mercado, com o Sonar, visualize zonas de prego criticas, essenciais para quem quer investir e
operar com mais assertividade.

O Sonar através de um algoritmo proprietdrio, identifica a posi¢géo de grandes players, com
concentragdo financeira no mercado de opgoes.

FUNCIONALIDADES PRINCIPAS.

Menu Principal: A tela principal € composta por 2 botdes - um para selecionar o ticker do
ativo subjacente (acdo, ETF, délar, criptos ou Ibovespa), e outro para selecionar o vencimento
da opcgédo.

Ea

A tela também é composta pelos seguintes itens visuais:
1. Confiabilidade:

Composto por 5 estrelas, que vdo indicar a confiabilidade das posigdes daquele determinado
ativo, baseado na liquidez das opgdes relacionada com o volume financeiro negociado por
dia naquele ativo.

Quanto maior a confiabilidade, maior serd a necessidade de ajuste de hedge por parte de
arbitradores (que ddo liquidez para as opgées), ou seja, o ativo seguindo o direcional da
posicdo, tende a ganhar mais impulso pela necessidade de compra ou venda no mercado @
vista por parte dos arbitradores e market maker.
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2. Fechamento anterior:

Composto pelo valor de fechamento do ativo subjacente no dia anterior.
3. Valores na lateral esquerda:

Os valores na lateral esquerda representam o preco (strike) da opgéo.
4. Datas em colunas:

Sdo sete datas em colunas, que correspondem aos Ultimos sete pregdes.
5. Indicativo de forca:

Existe um indice indicado no canto inferior esquerdo, a cor varia de mais clara a mais escura
indicando a forga da posi¢cdo. Cor vermelha viés vendedor, cor azul viés comprador

6. Barras indicativas e suas cores:

As barras indicativas em horizontal nos trazem o tamanho das posigcdes em determinados
niveis de prego e sua relevancia.

Isto & calculado por um algoritmo proprietdrio, gerando um ndmero que chamamos de
SONAR Score, que vai definir o tamanho da posigdo.

J& as cores s@o de acordo com o indicativo de forga por concentragdo financeira assim como
os sinais + e -. Nele é possivel identificar se a posi¢céo financeira estd concentrada na mdéo de
poucos players ou diluida em vdrios. Quanto maior a concentragdo, maior tende a ser a
assertividade da posi¢do.

7. Largura:

O tamanho das barras indica a quantidade, que deve ser analisada juntamente com a
coloragdo.

8. Cores:
Cores em azul sdo predomind@ncia de compra, em vermelho predomindncia de venda. Branco

significa neutralidade entre titulares e langadores, mostrando que né&o existe concentragdo
financeira na mdo de poucos players.
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Destaque em : Lista selecionavel (suspensa) com os ativos disponiveis para consulta.

Destaque em azul: Lista seleciondvel (suspensa) com a data do vencimento de opgoes.

Obs.: Note que os ativos que possuem vencimento semanal, teré disponivel as datas dos
vencimento semanalmente. Os que ndo possuem, as datas disponiveis seréo as dos
vencimentos mensais.

Destaque em :Oindice de confiabilidade que varia de 1 a 5 estrelas.

Destaque em vermelho: Este valor indica o prego de fechamento do ativo no dia anterior.

25/07/2024 26/07/2024 29/07/2024 30/07/2024 31/07/2024 01/08/2024 02/08/2024
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: Cada coluna representa a acumulagdo das operagbes de grandes
players na data indicada.

Neste caso, o Sonar demonstra visualmente a evolugdo dos sete Gltimos pregdes.
As operagdes sGo acumulativas, ou seja, nas datas visiveis hd dados de operagdes anteriores
que sdo somadas ou subtraidas, & medida que as opgdes sdio hegociadas.

Destaque em

: Os valores dos strikes das opg¢des disponiveis para o ativo.

INTERPRETAGAO DE DADOS.

Tratamento de dados: Os dados sdo originados no mercado e avaliados no algoritmo

proprietdrio da Investfy.

=
m
[=
- |
=
=]

O numero 11.807,58, no exemplo ao lado, € uma

. . 2. & 12,64
resultante do nosso algoritmo proprietario. E um I P,

indicador desenvolvido para que seja possivel

+++4+

Cor azul escura = viés direcional comprador com
altissima concentracdo financeira.

Cor azul clara = viés direcional comprador com baixa
concentragdo financeira

Cor vermelho escuro = viés direcional vendedor com
alta concentracgdo financeira.

Cor vermelho claro = viés direcional vendedor com
baixa concentracgdo financeira.

Cor branca = neutralidade, a posi¢céo esté diluida entre
os titulares e langadores.

metrificar e comparar o tamanho da posicdo ao I:]

longo do tempo.

Barras brancas indicam neutralidade, néo sendo

iz
possivel afirmar que o poder financeiro estd na méo

de poucos players.
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Ao lado vemos um exemplo de viés comprador forte e
9 +++¥ 1. [

com concentracgdo financeira.

 S—

Identificagdio de Grandes Players: O tamanho das barras tem relagéo direta com a
quantidade de contratos de opgées em aberto, ponderado por fatores como delta e notional
(strike dos contratos).

Exemplo: H6 um grande players, seja ele institucional ou néo, langando, ou seja, vendendo
opcodes do tipo CALL em um determinado ativo, enquanto hd centenas de players comprando
a call deste langador. O SONAR identifica uma concentragdo vendida nesse ativo, sendo ela a
concentracgdo financeira na mdo do titular em detrimento dos langadores.

E fato que alguém que lance uma quantidade muito grande de opgdes para vdrios titulares,
deva ter mais informagdes e capacidade de mover o mercado do que dezenas de
investidores isoladamente.

ESTUDO DE CASO.

Exemplo Pratico

e Exemplo 1: Délar.
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Nessa situacdo podemos ver que o
Sonar do Doélar sempre aparecem
barras de coloracéo branca (neutra),
isso se deve oo fato de que as
operagdées em opgdes de dblar sdo , ,-,|_|-,¢:|_ <z |
praticadas por players institucionais, Resumo de 01/08/2024

ou seja, o algoritmo do Sonar identifica e
que todas as operagdes sdo

realizadas por um player com o
mesmo tipo de forga.

Podemos observar as apostas do final
do més de julho, sendo a maior
posig&o em 5700,00 (5,70).

Observe na imagem que o fechamento no dia 01/08, quando é o vencimento dos contratos
de opgbes do ddblar, o ativo fechou em 5,73, confirmando as opostas apontadas nos dados
colhidos pelo Sonar.

Dicas para Iniciantes:

e Comece acompanhando um ativo, acompanhe a evolugdo dos grdficos no Sonar
durante pelo menos 7 dias, para estudar e entender os movimentos.

e Faca comparativos com gréficos da agdo, observe volume e tendéncia do papel.

e Fique atento a possiveis gatilhos no papel que estd acompanhando, eles podem ser
noticias, divulgagdo de resultados ou influéncias externas como sensibilidade a
commodities, moeda e juros.

¢ O SONAR é uma ferramenta extremamente Uti, mas ela ndo deve ser usada
isoladamente. E importante que o investidor avalie outras métricas, como indicadores e
tendéncias grdficas, suportes e resisténcia e até fluxo, caso ele entenda do assunto.

e O SONAR identifica grandes posi¢gdes e sua concentragdo. Isto ndo quer dizer que o ativo
necessariamente vai cair ou subir, mas sim que posi¢gdes relevantes foram montadas. Até
grandes players com acesso a informagdes erram.
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Lista de termos técnicos utilizados na ferramenta com suas definigdes.

¢ Ativo Subjacente: Ativo referéncia, podendo ser a agdo, dolar, indice, commodites e etc.

¢ Strike: Preco alvo do contrato da opgéo.

e Market Maker (MM): £ um formador de mercado. Agente autorizado pela B3 para liquidez
em acodes e opgoes.

e Arbitrador: Qualquer pessoa fisica ou juridica que queira dar liquidez em determinado
ativo, se protegendo e ganhando na diferenca de negociagdes (spread).

¢ Player: Qualquer operador, podendo ser uma pessoa fisica, fundo, ou instituicdo financeira.
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