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Internacional

Bolsas globais

S&P subiu 0,79% e Nasdaq 0,64% no dltimo pregao reagindo positivamente a decisao de Trump de reduzir
drasticamente os impostos de importacao de eletronicos da China. Futuros caem 0,3% mesmo ap6s Trump
indicar que pode pausar as tarifas sobre automoveis. Destaque para a forte queda da acao da Boeing apoés a
China pedir para que as suas companhias aéreas parem de comprar os avioes da empresa americana, cujas
vendas para a China representam 20% de sua producao.

Indice europeu Stoxx600 sobe 1,15%. Bolsa francesa sobe 0,5% e a bolsa alema 1,3%. As acdes da Stellantis e
da Continental puxam os ganhos. A alta mais comedida da bolsa francesa decorre da queda de 8% das acoes
da LVMH, que apresentou vendas abaixo do esperado na China.

Bolsa da Asia subiu 1,6%. Nikkei subiu 0,8% e Shanghai 0,2%.

Treasuries e juros globais

Juros das Treasuries de 10 anos sao negociados a 4,39% apoés novo recuo de Trump, que liberou, por ora, de
tarifas de 125% os produtos eletronicos vindos da China (estes serao tributados em 20% “apenas”).

Christopher Waller, membro do board do Fed, disse ontem que caso ocorra uma desaceleracdo econdémica
mais forte devido ao impacto das tarifas, apoiara corte de juros mais cedo e em maior extensao, mesmo que
a inflacao esteja bem acima da meta de 2%.

Dollar Index: tendéncia de baixa de médio prazo e alta de longo prazo

Dollar Index é negociado a 99,7. Euro cotado a 1,134, libra a 1,324 e yen a 143. A moeda americana tem leve
recuperacao hoje apos 5 dias seguidos de queda.

Brasil

Juros e taxa Selic

Relatério Focus indicando que ciclo atual de alta de juros pode parar em 14,75%, queda dos juros das
Treasuries apos fala de Waller e queda do dolar ajudaram a derrubar as taxas futuras. Juros futuros cairam.
DI Jan/2027 fechou a 14,16% e DI Jan/2031 a 14,31%. NTN-B 2035 fechou a 7,55%.

IGP-10 de abril, divulgado hoje, apresentou deflacao de 0,22%. O IPC (que tem metodologia proxima do
IPCA) subiu 0,42%, bem abaixo da alta de 1,03% do més anterior. O grupo alimentacao apresentou queda,
porém ainda sobe de forma muito acelerada (1,06% versus 1,31% de marco).

Ibovespa e Small Caps

Ibovespa subiu 1,39% e ETF Small Cap 1,65%. Petro caiu. Vale e indice financeiro subiram.

A alta de ontem das bolsas de NY melhorou o humor geral e a queda dos juros futuros na B3 proporcionaram
alta da bolsa ontem, inclusive das a¢6es de menor capitalizacao.



No longo prazo, o Ibovespa segue em baixa. No médio prazo, segue em alta e acima de 129.500 no a vista
tende a ficar mais forte.

ETF Small Caps fechou a R$96,21 em tendéncia de médio prazo de alta. No longo prazo segue em baixa.

Dolar/Real: tendéncia de alta de médio prazo e alta de longo prazo

Dollar Index negociado a 99,8. Doélar/real fechou ontem a R$5,85.

Agenda de eventos das proximas semanas:

= Quinta-feira — todas as semanas — Jobless Claims (auxilio de pedido de desemprego)

Abril

16 — Retail Sales, producao industrial (EUA)

17 — BCE — decisao de juros (zona do euro)

23 — Flash (prévia) PMI (EUA e zona do euro)

25 — IPCA-15 abr (Brasil)

29 — JOLTS mar (EUA)

30 — PIB 1° trim — 12 prévia, PCE mar, Employment Cost Index (EUA)

Maio

01 — PMI Manufacturing (EUA e China). BOJ — alta de juros (Japao)
02 — PMI Manufacturing (zona do euro e Brasil). Payroll abr (EUA)
05 — PMI Servicos (EUA)

06 — PMI Servicos (zona do euro e Brasil)

07 — Super Quarta. Fed = manutencao da taxa de juros. Copom = alta de 0,50% / 0,25%
09 — IPCA abr (Brasil)

13 — CPI abr (EUA)

15 — PPI abr (EUA)

27 — IPCA—15 maio (Brasil)

30 — PIB 19 tri (Brasil)

Junho
18 — Super Quarta. Fed (taxa de juros, coletiva Powell + SEP). Copom

Agenda do dia:

Data Hora Pais Evento /Indicador Ref. [Divulgado |Consenso | Revisdo [ Anterior
15/abr 08:00 Brasil IGP-10 MoM % abr -0,22 0,04
15/abr | 09:30 EUA Import Price Index MoM mar 0,00 0,40
15/abr | 09:30 EUA Import Price Index YoY mar 2,00
15/abr | 09:30 EUA Empire State Mfg (IndUstria NY) abr -10,00 -20,00
15/abr Z.Euro |Industrial Production MoM fev 1,10 -0,40 0,60 0,80
15/abr Z. Euro Industrial Production YoY fev -1,20 -0,90 -0,50 0,00
15/abr Alemanha [Zew - Sentimento Econdmico - expectativa 6 meses abr -14,00 10,00 51,60




Agenda do dia anterior:

Data Hora Pais Evento /Indicador Ref. |Divulgado |Consenso | Revisdo | Anterior
14/abr 08:25 Brasil Focus - Expectativa IPCA 2025 5,65 5,65
14/abr | 08:25 Brasil Focus - Expectativa IPCA 2026 4,50 4,50
14/abr | 08:25 Brasil Focus - Expectativa PIB 2025 1,98 1,97
14/abr | 08:25 Brasil Focus - Expectativa PIB 2026 1,61 1,60
14/abr | 08:25 Brasil Focus - Expectativa délar 2025 5,90 5,90
14/abr | 08:25 Brasil Focus - Expectativa délar 2026 5,97 5,99
14/abr | 08:25 Brasil Focus - Expectativa Selic 2025 15,00 15,00
14/abr 08:25 Brasil Focus - Expectativa Selic 2026 12,50 12,50
14/abr | 08:25 Brasil Focus - Expectativa Conta Corrente 2025 -56,00 -56,30
14/abr 08:25 Brasil Focus - Expectativa Conta Corrente 2026 -50,80 -50,60
14/abr | 08:25 Brasil Focus - Expectativa Balanga Comercial 2025 75,00 75,00
14/abr | 08:25 Brasil Focus - Expectativa Balanga Comercial 2026 79,45 79,51
14/abr | 08:25 Brasil Focus - Divida Liquida % PIB 2025 65,80 65,79
14/abr | 08:25 Brasil Focus - Divida Liquida % PIB 2026 70,01 70,01
14/abr | 08:25 Brasil Focus - Resultado Primario % PIB 2025 -0,60 -0,60
14/abr | 08:25 Brasil Focus - Resultado Primério % PIB 2026 -0,70 0,70
14/abr China Financiamento social - trilhdes yuans mar 5,89 4,80 2,23
14/abr China Trade Balance U$ mar 102,64 74,40 170,50
14/abr China Importacao - variagdo % YoY mar -4,30 -2,00 -8,40
14/abr China Exportagéo - variagédo % YoY mar 12,40 4,40 2,30
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