Analise Macro: Payroll janeiro (EUA)

Nonfarm Payroll Employment: Monthly Change
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Civilian Unemployment Rates: Headline & Broad
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Treasuries e juros globais

A média de trés meses do Payroll de
dezembro foi de -22.000 e o
mercado esperava que esta média
para janeiro subisse para +57.000,
porém subiu para +73.000 gracas a
forte criacdo de vagas privadas em
janeiro, 172.000. O numero de
janeiro, 130.000, foi o dobro da
projecao da Bloomberg.

Destaque para o emprego industrial,
que criou vagas pela primeira vez
desde novembro de 2024.

Além disso, a taxa de desemprego
caiu, assim como o desalento
econdmico (grafico abaixo). E tudo
isso com o aumento da taxa de
participagao, ou seja, com mais
pessoas buscando emprego.

Nem tudo sido noticias 6timas, iSso
porque os setores nao ciclicos estao
contratando mais.

Com relacao a remuneracao, apesar
de ter subido e vindo acima do
previsto, o Fed observa mais de perto
o dado do ECI, divulgado na
segunda-feira e abaixo do previsto.

Resumo: dado mais forte e que reduz
as chances de corte de juros por
Powell. Nosso foco esta nos dados de
inflacio dos meses de fevereiro e
marco, que podem vir muito baixos e
surpreender o mercado.

Juros das Treasuries sobem para 4,17% apos payroll de ontem provocar alta de juros. Os juros curtos subiram
mais e curva da CME indica que os dois cortes projetados para este ano serao feitos um pouco mais a frente.




Pesquisa Genial Quaest

Aprovacgao do governo Lula | Posicionamento politico
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Lulazmerece continuar mais 4 anos como presidente? | Posicionamento politico
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O Brasil esta indo na diregao certa ou na direcao errada? | Posicionamento politico
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Qual é a sua maior preocupagao em relagao ao Brasil atual? | Regido
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Intencao de voto para Presidente - 2° turno | Cenario 1| Posicionamento

Direita nao .
) Bolsonarista
Bolsonarista
96
93 Flavio
8 -
83 Flavio 90
79
72
19 14 11 Né&o vai
R otar 5 4 N&ovai
7 Lula 2 vogar
ecisos Lula
3 1 ecisos
@ © A0 o ©no
W2 AvAVs "/ "\« Wi
VQO\ Q‘Lﬂv\b@"\é@\ v%o\ Zw\@é“\
genial Quaest
nvestimentos DATA YOU CAN TRUST

Esquerda nao
Lulista

Lulista

Lula

Flavio Bolsonaro

Ratinho Junior

]
o
-]
o

Romeu Zema

o
w

Ronaldo Caiado

Eduardo Leite

Renan Santos

Aldo Rebelo

M Conhece e votaria MIN&o conhece

Conhecimento, potencial de voto e rejeigao de liderangas nacionais | Posicionamento

Independente

N
L
==
o
-
-]
-
-
o
-
N
]

@
=]
-
)
©
=
-
N
«
]
~ N
o
w
a
o
N
N ©

Direita nao

Bolsonarista Bolsonarista

~

2

N
-]

@
W
=]

M Conhece e ndo votaria

genial Quaest

Nvestimentos  DATA YoU CAN TRUST

O que te da mais medo hoje: Lula continuar ou a familia Bolsonaro voltar?
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A pesquisa Genial Quaest divulgada ontem a tarde nao foi favoravel para Lula, que vem perdendo terreno.
Porém, ainda o coloca como vencedor da eleicao, independente do candidato.

Flavio Bolsonaro se consolida. Entre agosto e ontem a diferenca de Lula para ele caiu de 16% para apenas 5%.
Porém, o eleitor independente, que equivale a 32% dos votos, prefere nao votar ou votar em Lula do que em
Flavio, apesar deste mesmo eleitor afirmar que o Brasil esta indo na direcao errada (61%) e que Lula nao
merece outro mandato (67%).

O desempenho de Lula um pouco melhor do que Flavio no segundo turno ocorre porque 44% dos
respondentes dizem que o maior medo é a familia Bolsonaro continuar no poder, contra 41% no caso de Lula.

Finalmente, a questao econdémica segue nao sendo uma grande preocupacao. Para ajudar Lula, os eleitores
do sul sdao os que mais consideram economia como maior preocupacao (15%). Violéncia e corrupcao seguem
como preocupagoes importantes, mas geralmente tem menor peso em decisao nacional.

Resumo: Flavio devera ser candidato e a disputa devera ser apertada. Por ora, o governo e a esquerda poupam
o candidato do PL de criticas, ja que entendem que ele seria o melhor adversario. Ratinho aparentemente
tem mais chances, mas quanto mais conhecido ele fica, a sua rejeicao cresce. Além disso, o PSD nao decidiu
se lancara candidato para disputar a presidéncia, saberemos disso provavelmente em meados de abril.

Juros futuros

Os juros cairam ontem apos fala de Galipolo, que desfez a impressdo de discurso mais duro no inicio da
semana. Assim, as apostas para corte de 50 bps na préxima reunido do Copom subiram ontem de 72% para
79%. DI-2027 fechou a 13,34% e DI-2031 a 13,14%. Juro real da NTN-B 2035 fechou a 7,46%.

Ibovespa e Small Caps

Ibovespa subiu 2,03%. Petro, Vale e indice financeiro subiram.
Ibovespa em tendéncia de alta de médio e longo prazos. Ontem fechou em nova méxima.

O fluxo de entrada de investidores estrangeiros arrefeceu um pouco, mas segue firme. Na semana, até terca-
feira, a entrada estava em R$1,8 bilhao, e no ano em R$31,1 bilhGes.

ETF Small Caps subiu 1,72% e fechou a R$127,25, em tendéncia de alta de médio e longo prazos.

Agenda do dia:

Data Hora Pais Evento /Indicador Ref. |Divulgado |Consenso | Revisdo | Anterior
12/fev | 09:00 Brasil Pesquisa mensal de servicos MoM dez -0,40 -0,10
12/fev | 09:00 Brasil Pesquisa mensal de servicos YoY dez 3,40 2,50
12/fev | 10:30 EUA Jobless Claims (em milhares) 222 231
12/fev | 10:30 EUA Continuing Claims (em milhares) 1.850 1.844
12/fev | 12:00 EUA Existing Home Sales dez 4.160 4.350
12/fev | 12:00 EUA Existing Home Sales MoM % dez 5,10




