Trump: sem apocalipse

Trump cancelou o “Dia da Aniquilacdo” duas horas antes do prazo final ao concordar com um cessar-fogo de
duas semanas que foi intermediado pelo Paquistao. Trump confirmou que o Ira enviou uma proposta de 10
pontos como base para negociar um acordo de paz permanente. Adicionalmente, Israel concordou em
suspender os bombardeios durante as negociacoes.

O que se observa no mercado hoje é uma forte onda de otimismo, com o petréleo marcando uma das maiores
quedas diarias de sua historia apo6s o Ira informar que permitira a passagem de navios em Ormuz.

E importante destacar que ha muitas divergéncias entre as exigéncias de negociacao entre o Ira e os EUA e,
desta forma, os mercados financeiros permanecerdo sensiveis a qualquer ruptura nas negociagdes neste
periodo de duas semanas.

Analise Macro: ADP Ner Pulse (EUA)

O indicador semanal do emprego privado da ADP acelerou pela terceira semana seguida, indicando forte
avanco nas contratacdes no més de marco, sugerindo que o Payroll do més de fato foi robusto.

O inverno rigoroso entre dezembro e inicio de fevereiro e o shutdown mais longo da histéria do governo
americano (45 dias entre outubro e novembro), prejudicaram os dados econdmicos dos EUA. Esperamos que
a atividade mostre melhor forma a partir de agora, principalmente se for confirmado o fim da guerra.

ADP NER Pulse - Semanal

30.000
20.000

10.000

-10.000

-20.000

B I G 4 ol I 4y by iy Ly Gy &y 4y &y Iy 4y &y Iy 4y Ay 3 b B b b b b B b b B b b

LI HEFHFrIrrrrrrryriyysyiyiysryoysodyy sy
O O e
O A A A ™ G A A A A S A R A ST S T SR S v Y S A

Bolsas globais

S&P subiu 0,08% e Nasdaq 0,10% ontem em meio a possibilidade de um cessar-fogo.

Futuros de NY sobem forte: S&P 2,63% e Nasdaq 3,41%. S&P acima da regiao de 6,750 comeca a ficar acima
de todas as linhas do nosso modelo e, desta forma, teria espacgo para subir ainda mais.

Na Europa, indice Stoxx 600 sobe 3,65%. Bolsa alema sobe 4,49% e a bolsa francesa 4,20%.

Na Asia, Asia Dow subiu 5,10%. Nikkei subiu 5,39%, Shanghai 2,69% e Kospi 6,87%.



Treasuries e juros globais

Juros das Treasuries caem e sao negociados em 4,25%. Juros da Europa caem em 15 e 25 bps.

Segundo relatorio da Yardeni, para que o Fed ignore um choque nos precos da energia e trate a inflacado como
transitoria, as expectativas de inflacao de longo prazo devem estar bem ancoradas. A Pesquisa de Expectativas
do Consumidor do Fed de Nova York de marco, divulgada ontem, mostrou que as expectativas de inflacao de

longo prazo permaneceram baixas durante marco, apesar do forte aumento nos precos da gasolina.

Assim, se houver a confirmacao do fim da guerra, aos poucos os precos do petroleo e de outras commodities
irdo cair e reduzir o impacto inflacionario. Na sexta-feira sera divulgado o CPI de marco e as projecoes para
o nucleo sao de alta de 0,27% e do headline de alta de 0,90%. Por ora, ndo ha transmissao da alta do petroleo
para o ntcleo e a curva de juro projeta 50% de chance de um corte este ano, contra estabilidade até ontem.
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Moedas Globais

Dollar Index cai e é cotado a 98,9. Moedas do G10 sobem: euro (1,168), libra (1,343) e yen (158,5).

2026

Movimento relevante também observado no Yuan, que atingiu o maior patamar contra o dolar em 3 anos

com o cessar-fogo e ap6s o BC fixar a taxa de cambio diaria pela maior margem em um més.



Juros futuros

Juros futuros cairam ontem com possibilidade de acordo para cessar-fogo. DI-2027 fechou a 14,14% e DI-
2031 a 13,74%. Juro real da NTN-B 2035 fechou a 7,46%.

As opcoes para o Copom fecharam ontem indicando que ha 22% de chance de manutencao dos juros, 59% de
chance de corte de 0,25% (minha aposta, que entendo ser até otimista) e 18% de chances de corte de 0,50%.
Provavelmente, as chances de corte de 50 bps devem aumentar, mas ha diversas ramificacoes a considerar,
nao apenas a questao do petréleo, mas também dos maiores gastos publicos.

O IGP-DI subiu 1,14% em marco, e o IPC (que é semelhante ao IPCA, que sera divulgado nesta sexta-feira)
subiu 0,67%. Em termos mensais, de fevereiro para marco, “Transportes” subiu de 0,04% para 1,51%, mas
mais relevante foi “Alimentacao”, alta de 0,07% para 1,31%. Adicionalmente, o indice de difusdo subiu
consideravelmente, atingindo 65%. Mas noticias para o Copom e também para o governo: ha seis meses da
eleicao, aceleracao da inflacao, principalmente de alimentos, é noticia muito ruim.

Dolar/Real

Doélar/real fechou a R$5,15 ontem. A reducdo da aversao ao risco com expectativa de cessar-fogo e recuo do
DXY para baixo de 100 provocaram alta do real nos altimos dias, que se aproximou da maior cotagao do ano.

Dolar ronda estabilidade a espera de desfecho
para ultimato de Trump ao Ira

Por REUTERS Moedas
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Por Fabricio de Castro

SAQO PAULO, 7 Abr (Reuters) - O dolar opera proximo da estabilidade nesta terga-feira no
Brasil, com os investidores atentos 4s movimentacdes no Oriente Médio horas antes do
fim do prazo dado pelo presidente dos Estados Unidos, Donald Trump, para que o Ira
aceite um acordo e reabra o Estreito de Ormuz.

"Se o DXY (indice do dolar) cair para a regido de 98 ou menos, o real seguira valorizando,
assim seguimos com viés otimista para a nossa moeda", comentou o diretor da
consultoria Wagner Investimentos, Jose Faria Junior, em relatério a clientes.

O comentario acima estava no relatorio para clientes ontem. Com a busca por ativos de risco, o real deve
seguir performando bem, subindo em direcao a regiao de R$5,05, ainda mais apos a alta do Yuan na semana.



Agenda de eventos das proximas semanas:
= Quinta-feira — todas as semanas — Jobless Claims (auxilio de pedido de desemprego)

09 — PIB 4° tri — revisao final. PCE fev (EUA)

10 — CPI mar (EUA). IPCA mar (Brasil)

11 — Pesquisa Datafolha (Brasil)

14 — PPI mar e inicio da temporada de balancos do 1° tri (EUA)

28 — IPCA-15 (Brasil)

29 — Super Quarta — FOMC (coletiva de Powell): corte de juros? Copom: corte de juros
30 — PIB 1° tri — 12 prévia. PCE mar. Employment Cost Index — ECI (EUA)

Agenda do dia:

Data Hora Pais Evento / Indicador Ref. |Divulgado |Consenso| Revisdo | Anterior
08/abr | 08:00 Brasil IGP-DI MoM % mar 1,14 -0,84
08/abr | 08:00 EUA MBA 30-Year Mortgage Rate - % 6,51 6,57
08/abr | 08:00 EUA MBA Mortgage Aplications (variagcdo semanal) % -0,80 -10,40
08/abr | 11:30 EUA Petréleo - 6leo cru - DOE (em milhares) -1.000 5.451
08/abr | 11:30 EUA Gasolina - DOE (em milhares) -1.400 -586
08/abr | 11:30 EUA Derivados - DOE (em milhares) -1.500 -2.111
08/abr | 11:30 EUA Estogue total (em milhares) 0 -3.900 2.754
08/abr | 11:30 EUA Producéo - milhdes de bdp 13.657
08/abr | 11:30 EUA Estogues em Cushing (em milhares) 31.452
08/abr | 11:30 EUA Refinarias: % de utilizagdo 92,10
08/abr | 15:00 EUA FOMC - ata da reunido
08/abr Z.Euro  |PPIMoM fev 0,70 -0,60 0,80 0,70
08/abr Z.Euro |PPIYoY fev -3,00 -3,00 -2,00 -2,10
08/abr Z.Euro  |Retail Sales MoM fev -0,20 -0,20 0,00 -0,10
08/abr Z. Euro Retail Sales YoY fev 1,70 1,60 2,10 2,00




