Bolsas globais

S&P subiu 1,18% e Nasdaq 1,96% ontem. O S&P fechou a 11 pontos do recorde, indicando que o mercado
considera que a guerra acabou, apesar de ansiar pela confirmacgao de nova rodada de negociacoes. As agoes
de tecnologia puxam os ganhos, com Nasdaq atingindo a maior sequéncia de altas desde 2021.

Futuros de NY estaveis. Trump disse ao New York Post que as negocia¢coes devem ser retomadas em dois dias
e a Fox Business disse que a guerra esta “perto do fim”.

Na Europa, indice Stoxx 600 cai 0,05%. Bolsa alema sobe 0,05% e a bolsa francesa cai 0,59%. A Hermes cai
10% ap6s divulgar resultados decepcionantes. ASML cai 0,8% com projecoes de vendas abaixo do esperado.

Na Asia, Asia Dow subiu 1,190%. Nikkei subiu 0,44%, Shanghai 0,01% e Kospi 2,07%.

Treasuries e juros globais

Juros das Treasuries caem e sao negociados em 4,27%.

PPI de marco, divulgado ontem, subiu a metade do previsto, trazendo algum alivio para o mercado. Abaixo a
projecao da Pantheon para o PCE (inflagdo oficial) de marco, que sera divulgado no final deste més:

Pantheon Macro forecasts for PCE deflators

PM forecast
Dec 25 Jan 26 Feb 26 Mar 26

Core PCE deflator m/m% 0.33 0.39 0.37 0.29
3m/3m% ann. 2.66 3.01 3.68 4,12
yiy% 2.97 3.05 2.97 3.16
Headline PCE deflator m/m% 0.33 0.30 0.38 0.60
3m/3m% ann. 2.88 3.07 3.53 427

vy 2.88 2.83 2.80 3.40
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Aprovacao do governo Lula
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Sua escolha de voto é definitiva ou ainda pode mudar? |
Intencao de voto para Presidente - 1° Turno - Cenario |

Flavi Ronald RomeuZ Aldo Rebel
Lula (PT) Bolsonaro (PL) Caiado (PSD) “Novo) ©0

E definitiva 65 . 60 . 40 I— 19 I—
Pode mudar 35 I- 40 I- 60 .— 81 . 100 -

NS/NR 0: 0:
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Intengao de voto para Presidente - 2° turno | Cendrio 1

I 46 42 Flavio Bolsonaro (PL)
0 Lula (PT)
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Qual é a sua maior preocupacao em relacao ao Brasil atual?

27 Violéncia

19 Corrupcao
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Nos ultimos 12 meses, a economia do Brasil...?
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50 Piorou
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0 prego dos alimentos nos mercados no ultimo més?

72 Subiu
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Dois pontos relevantes:

A guerra piora ainda mais a situa¢ao ao gerar aumento nos precos dos alimentos. Temos mostrado a evolugao
da inflacdo dos alimentos x IPCA em nossas reunioes e este ponto é bem relevante as vésperas da eleicao, ja
que desde a Covid o patamar de prego dos alimentos mudou, gerando clara percepc¢ao de piora de poder de
compra, conforme mostra a pesquisa.

Em termos de preocupacao do brasileiro, violéncia e corrupcao lideram. Economia nao parece um grande
problema quando perguntado junto que estes dois, porém, ao analisar a pesquisa, h4 percepc¢ao de inflacdo
alta e dificuldade de encontrar emprego.

Em resumo, mais uma pesquisa bem negativa para Lula e ele esta trabalhando em um amplo pacote de
bondades, que ira deteriorar ainda mais o macro. Em todo caso, minha analise é que Lula sera candidato,
mas nao vencera. E o processo eleitoral serd bem tumultuado.

Juros futuros

Juros futuros cairam ontem com menor aversao a risco e dado de servigos mais fraco (compativel com nossa
anélise de final de marco — de que a economia entrard em processo de pausa em sua recuperacao). DI-2027
fechou a 13,99% e DI-2031 a 13,30%. Juro real da NTN-B 2035 fechou a 7,26%.

As opcdes para o Copom fecharam indicando que ha 10% de chance de manutencao dos juros, 75% de chance
de corte de 0,25% (minha aposta) e 16% de chances de corte de 0,50%.

Abaixo uma tabela bem interessante mostrando a evolucao do cenario para Selic em trés momentos nos
ultimos 45 dias: as apostas de cortes de juros mudaram muito com a guerra.



S5ELIC — 27/MAR & A FEV — ABR

SELIC — 27/FEV TERMINAL 27/FEV TERMINAL 27/MAR TERMINAL 14/ABR
! 14/ABR " ! - (TERMINAL)
= 00/ ’ 0y T
11,977 13,917 12,734
y TR 3§91 0 17 370 +?6 l"}]"]\
@ 27/fevi26 — Cendriodovish agressiva @ 27/mar/26 — Reprecificacio hawkish 14/abr/2& — Retomada de cortes moderados @ Alta/ sem corte

REUNIAD COPOM

27/MAR 14/ABR 27/MAR

19/mar/26  PASSADA -4 14442

sofabr/26 -51 -18 -28 13,491 14,47 L4437
18/jun/ 26 -53 -10 -23 13,38 1437 14,14
ob/fago/26 47 -6 =20 12,91 14432 13,94
17/set /26 -35 -3 -16 12,56 14,29 13,78
03/ nov/ 26 -24 — -14 12,32 14,28 13,63
wfdez/26 -16 -2 -15 12,17 14,25 13,48
21fjan/2;7 -10 -4 -16 12,07 14,21 13,32
04/ mar/ 27 -6 -5 -16 12,01 14,10 13,16
22(abrf27 -3 -6 -15 1,98 14,10 13,02
oyfjun/zy 0 -6 -12 197 14,004 12,90
2zfjul /27 +3 -6 =) 12,00 13,99 12,81
ozfserf27 +6 -4 -5 12,00 13,94 12,76
z1fout/zy -3 =2 13,91 12,73
Fonte: Bloomberg - OV Futuro B3 - BEDVOVRA - Pricing Dates: 27/few 24, 27/mar/26 e 14/5bv/26 - Valores em bps arredondados para inteiro - Terminal = COPOM + COV implicita

Agenda de eventos das proximas semanas:
= Quinta-feira — todas as semanas — Jobless Claims (auxilio de pedido de desemprego)

Abril

16 — Producao industrial (EUA). Producao industrial, vendas no varejo e PIB (China)
23 — Flash PMI (EUA e zona do euro)

28 — IPCA-15 (Brasil)

29 — Super Quarta — FOMC (coletiva de Powell). Copom

30 — PIB 1° tri — 12 prévia. PCE mar. Employment Cost Index — ECI (EUA)

Maio

01 — PMI Mfg (EUA e China)

04 — PMI Mfg (zona do euro e Brasil)

05 — Ata do Copom (Brasil). JOLTS e PMI Serv (EUA)
06 — PMI Serv (China, zona do euro e Brasil). ADP (EUA)
08 — Payroll (EUA)

12 — IPCA (Brasil). CPI (EUA)

13 — PPI (EUA)

27 — IPCA-15 (Brasil)

28 - PIB 1° tri — 22 prévia, PCE (EUA)

29 — PIB 1° trimestre (Brasil)



Agenda do dia:

Data Hora Pais Evento /Indicador Ref. |Divulgado |Consenso| Revisdo | Anterior
15/abr Brasil Pesquisa Genial Quaest

15/abr | 08:00 Brasil IGP-10 MoM % abr 2,94 -0,24
15/abr 09:00 Brasil Vendas no Varejo - MoM fev 0,60 1,00 0,40
15/abr | 09:00 Brasil Vendas no Varejo - YoY fev 0,20 1,20 2,70 2,80
15/abr 09:00 Brasil Vendas no Varejo Ampliado - MoM fev 1,00 0,90
15/abr | 09:00 Brasil Vendas no Varejo Ampliado - YoY fev -2,20 1,10
15/abr | 08:00 EUA MBA 30-Year Mortgage Rate - % 6,42 6,51
15/abr | 08:00 EUA MBA Mortgage Aplications (variagcdo semanal) % 1,80 -0,80
15/abr | 09:30 EUA Import Price Index - MoM mar 2,30 1,30
15/abr | 09:30 EUA Import Price Index - YoY mar 2,00 1,30
15/abr | 09:30 EUA New York Empire State Mfg abr 0,30 -0,20
15/abr | 11:00 EUA NAHB - House Market Index abr 37,00 38,00
15/abr | 11:30 EUA Petréleo - 6leo cru - DOE (em milhares) 2.100 3.081
15/abr | 11:30 EUA Gasolina - DOE (em milhares) -2.100 -1.589
15/abr | 11:30 EUA Derivados - DOE (em milhares) -2.400 -3.144
15/abr | 11:30 EUA Estoque total (em milhares) 0 -2.400 -1.652
15/abr | 11:30 EUA Producdo - milhes de bdp 13.596
15/abr | 11:30 EUA Estoques em Cushing (em milhares) 31.476
15/abr | 11:30 EUA Refinarias: % de utilizacdo 92,00
15/abr | 15:00 EUA Beige Book

15/abr Z.Euro  |Industrial Production MoM fev 0,40 0,30 -0,80 -1,50
15/abr Z. Euro Industrial Production YoY fev -0,60 -1,00 -0,60 -1,20




