Analise Macro: Payroll (EUA)

Nonfarm Payroll Employment: Monthly Change
(Thousands, SA)
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US Job Growth Broadens Out
Hiring is still somewhat narrow by historical standards
US nonfarm payrolls three-month diffusion index
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Bolsas americanas

S&P caiu 2,64% e Nasdaq 4,18% na sexta-feira.

Payroll de maio veio muito acima do previsto,
porém proximo ao indicado pelos dados
semanais da ADP. O primeiro grafico mostra
o avan¢o mensal e da média de seis meses.

A taxa de desemprego caiu levemente, de
4,337% em abril para 4,296% em maio, porém
foi reportada em 4,3% nestes dois meses.

O indice de difusao, segundo grafico, mostra
que recentemente mais de 50% das empresas
estdo contratando, sinal de melhora no
mercado de trabalho.

Os salarios, conforme mostra o terceiro
grafico, subiram no ritmo de 3,4% nos tltimos
doze meses, o menor crescimento anual desde
2021. Assim, ndo se observa impacto dos
salarios na inflacdo, ainda mais se
considerarmos a produtividade, que esta
aumentando e esta em torno de 2,9%.

O avanco nas contratacoes foi liderado pelo
setor de lazer e hotelaria, que adicionou 70 mil
novos empregos, 0 maior nimero mensal em
trés anos, impulsionado por um aumento nas
contratacoes em bares e restaurantes.

Curiosamente, no Canadéa, observou um forte
aumento no Payroll, também divulgado na
sexta-feira, também impulsionado pelo
mesmo setor. Assim, é muito provavel que o
efeito da Copa do Mundo impulsionou as
contratacoes neste setor nos dois paises.

Finalmente, observou-se um aumento das
contratacoes no setor manufatureiro em meio
a retomada da producao fabril devido a forte
demanda por data centers, armamentos e
estocagem maior devido a guerra.

Resumo: o emprego nos EUA melhorou e
isso nao nos surpreende, apesar do nimero
muito robusto. O dado corrobora a nossa
visao de algumas semanas de possibilidade de
tom mais duro do Fed e alta de juros.

Futuros de NY sobem mais de 0,4%. A semana sera intensa, com dados de inflacao e IPO.

A SpaceX fara o seu IPO, com estreia na Nasdaq na sexta-feira. A empresa de Musk espera ofertar 555,6
milhGes de acoes a U$135 cada, levantando U$75 bilhGes. A empresa tem valor projetado de U$1,77 trilhao e
se tornara a 72 empresa mais valiosa dos EUA, superando inclusive a Tesla.



Agenda da Semana

Terca-feira: NFIB, confianca pequenos negbcios, ADP semanal (EUA). Balanca comercial (China)
Quarta-feira: CPI (EUA e China). BoC — decisao monetaria (Canada)

Quinta-feira: PPI e relatorio WASDE (EUA). BCE — decisao monetaria (zona do euro)
Sexta-feira: Michigan Confidence — prévia, IPO da SpaceX (EUA)

Treasuries e juros globais

Juros das Treasuries sobem e sao negociados a 4,54%.

A retomada da alta do petroleo e o forte Payroll deram impulso para a alta dos juros. Investidores estarao
focados nos dados de inflacao desta semana.

Economia

Dolar bate R$ 5,12 com
percepcao de endurecimento da
politica monetaria dos EUA

ESTAD."{U contetido ]4) O Deixe seu comentario

Sao Paulo
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Segundo José Raymundo Faria Junior, diretor da Wagner
Investimentos, esse cenario ja se desenhava nas uUltimas semanas,
inclusive por numeros do relatério de empregos da ADP, mas o
mercado hoje acaba por precificar com mais forgca um cenario mais
adverso para os juros. "A chance de o Fed elevar juros aumentou. O
mercado nao vinha precificando isso recentemente, embora o cenario
ja indicasse para isso, em um ambiente de incerteza quanto a
reabertura do Estreito de Ormuz. Agora se percebe mais claramente
gue os EUA podem ligar o 'aspirador de dolares’, o que pode afetar

inclusive a taxa Selic, que tende a nao cair muito mais", afirmou.

Petrodleo

Petréleo sobe 1,5% nesta manha: WTI é cotado a U$92 e Brent a U$95.

Israel retaliou um ataque de misseis do Ira. Trump disse que os dois paises devem parar de atirar
imediatamente e que as negociagdes de paz estdo em andamento. O Ird informou que parou com os ataques,
mas alertou que os mesmos podem voltar caso Israel ataque novamente o Libano.

Segundo o Polymarket, as chances do trafego voltar ao normal no Estreito de Ormuz sao de 11% até final de
junho e de 30% até final julho.



Relatorio Focus

Nao h4 muitas novidades no Focus: leve piora nas projecoes para a inflacdo em 2026 e 2027 e elevacao da
projecao da Selic para este ano para 13,50%.

Agenda da Semana
Terga-feira: IGP-DI
Quarta-feira: pesquisa Genial Quaest

Quinta-feira: pesquisa mensal de servicos

Sexta-feira: IPCA

Brasilia

Segundo a Fatto Politica, as conversas entre o governo e Alcolumbre em torno da tramitacao da escala 6x1
devem ser retomadas. O presidente do Senado sinaliza um possivel adiamento da discussao, cenario que
representaria uma derrota politica relevante para o Planalto. Além disso, o governo seguira concentrado em
outras duas prioridades: a PEC da Seguranca Publica e o PL das Terras Raras, que ganhou relevancia diante
das recentes tensoes na relagao entre Brasil e EUA.

Juros futuros

Juros futuros subiram forte na quarta-feira e ja nao incorporam cenario de mais uma queda de 0,25% na Selic
este ano. DI-2027 fechou a 14,43% e DI-2031 a 14,71%. Juro real da NTN-B 2035 fechou a 8,04%.

As opcoes do Copom para a préoxima reuniao indicam que ha 62% de chances de manutencao dos juros
(minha aposta) e 38% de chances de corte de 0,25%. Observamos semana passada uma revisao para cima nas
projecoes de juros de varios bancos, incluindo pausa no ciclo de corte da Selic na reuniao do Copom de junho.
Nos ja tinhamos esta visdao ha mais tempo: na pesquisa do Broadcast/Estadao do Copom de 30 de
abril projetamos pausa na Selic na reuniao de junho e taxa terminal neste ano em 14%.

E mais, desde marco o nosso modelo apontava claramente a tendéncia de alta dos juros!

30/04/2026 16:42:36 - AE NEWS

PROJECOES BROADCAST: APOS COPOM, MEDIANA PARA SELIC NO FIM DO ANO SOBE DE 13% PARA 13,25%

Por Daniel Tozzi, Gabriela Juca e Leticia Correia

Sao Paulo, 30/4/2026

Copom de junho (%) 14,25
Copom de agosto (%) 14,00
Copom de setembro (%) 13,75
Copom de novembro (%) 13,50
Selic no fim de 2026 (%) 13,25
Selic no fim de 2027 (%) 11,00




GEP Brasil 14,00 13,50 13,25 13,25 13,25 11,25
Rabobank 14,00 13,50 13,00 12,75 12,50 10,50
Suno Research 14,00 13,50 13.00 13.00 13,00 11.25
dintelligence 14,25] 14,00 13.75 13,50 13,50 13,50
ABBC 14,25] 14,00 13,50 13,00 12,50 10,50
Acrefi 14,25/ 14,00 13,75 13,50 13,50 =
Anélise Econdmica 14,25] 14,00 14,00 14,00 14,00 12,50
ASA 14,25 14,00 13,75 13.50 13,25 13.00
Austin Rating 14,25 14,00 13,50 13.00 12,50 10.50
Banco ABC Brasil 14,25] 14,00 13,75 13,50 13,25 11,25
Banco Bmg 14,25] 14,00 13,75 13,50 13,00 11,00
Banco BRB 14,25] 14,00 13,75 13,50 13,00 10,50
Banco BV 14,25 14,00 13,75 13.25 12,75 9,00
Barclays 14,25] 14,00 13,75 13,50 13,50 11,00
BNP Paribas 14,25] 14,00 13,75 13,50 13,50 11,50
Brasilprev 14,25] 14,00 13,75 13,50 13,25 10,00
Co Bank 14,25 14,00 13,75 13.50 13,50 13.50
Etyse Estratégia 14,25 13,75 13,25 12,75 12,50 ETE
G5 Partners 14,25] 14,00 14,00 13,75 13,50 10,50
Genial investimentos 14,25 14,00 13,75 13.50 13,25 11,25
Goldman Sachs 14,25 - - - 13,25 -
Inter 14,25 14,00 13.75 13.25 12,75 11.00
Itad Unibanco 14,25 - - - 13,25 -
JPMorgan 14,25] 13,75 13,25 12,75 12,25 10,00
MAG Investimentos 14,25] 14,00 13,75 13,50 13,50 11,00
Pezco Economics 14,25 14,00 13,75 13.50 13,00 10,50
Porto Asset 14,25 14,00 13,75 13.50 13,50 12,00
Quantitas 14,25] 14,00 13.75 13,50 13,25 13.00
SulAmérica Investimentos 14,25 14,00 14,00 14,00 14,00 12,00
Tendéncias Consultoria 14,25 13,75 13,25 13.00 13,00 10,50
Warren Investimentos 14,25 14,00 13.75 13,50 13,00 11.00
PRX Capital 14,50 14,50 14,25 14.00 14,00 13.50
Wagner Investimentos 14,50/ 14,50 14,50 14,25 14,00 12,00

Fonte: Projecdes Broadcast

Por ora, mantemos estas projecoes pois entendemos que estdo alinhadas com nosso cenério. Ha dois pontos
muito relevantes: quem venceri as eleicoes e quando Ormuz serd reaberto. Quando isso ficar claro,

naturalmente que o mercado ajustara.

Agenda de eventos das préximos semanas:
= Quinta-feira — todas as semanas — Jobless Claims (auxilio de pedido de desemprego)

Junho

10 — CPI (EUA)

11 — Pesquisa Mensal de Servicos (Brasil). PPI (EUA). Reuniao monetaria BCE (zona do euro)
12 — IPCA (Brasil). IOP da SpaceX (EUA)

16 — Vendas no varejo (Brasil)

17 — Super Quarta: FOMC (EUA). Copom (Brasil)

19 — Feriado Juneteenth National Independence Day (EUA)

22 — Ata do Copom (Brasil)

23 — Flash PMI (EUA e zona do euro)

25 — Relatorio de Politica Monetaria e IPCA-15 (Brasil). PIB 1° tri — final, PCE (EUA)
30 — JOLTS (EUA)

Julho

01 — PMI Mfg (EUA, zona do euro, China e Brasil)

02 — Payroll — Quinta-Feira (EUA)

03 — Feriado 4 de Julho (EUA). PMI Services (zona do euro, China e Brasil)
05 — PMI Services (EUA)

10 — IPCA (Brasil)

14 — CPI (EUA)

15 — PPI (EUA)



23 — Reunido monetaria BCE (zona do euro)

28 — IPCA-15 (Brasil)

29 — Reuniao do FOMC (EUA)
30 — PIB 2° tri — 12 prévia, PCE (EUA)
31 — Employment Cost Index (EUA)

Agenda do dia:

Data Hora Pais Evento /Indicador Ref. |Divulgado |Consenso | Revisdo | Anterior
08/jun | 08:25 Brasil Focus: IPCA 2026 511 5,09
08/jun 08:25 Brasil Focus: IPCA 2027 4,03 4,02
08/jun [ 08:25 Brasil Focus: PIB 2026 1,91 1,90
08/jun 08:25 Brasil Focus: PIB 2027 1,70 1,70
08/jun [ 08:25 Brasil Focus: Doélar 2026 5,15 5,16
08/jun [ 08:25 Brasil Focus: Selic 2027 5,20 5,25
08/jun | 08:25 Brasil Focus: Selic 2026 13,50 13,25
08/jun [ 08:25 Brasil Focus: Selic 2027 11,50 11,25
08/jun [ 08:25 Brasil Focus: Balanga Comercial 2026 (U$ bi) 76,20 76,20
08/jun | 08:25 Brasil Focus: Balanga Comercial 2027 (U$ bi) 75,00 75,50
08/jun [ 08:25 Brasil Focus: Conta Corrente 2026 (U$ bi) -59,40 -59,40
08/jun [ 08:25 Brasil Focus: Conta Corrente 2027 (U$ bi) -61,40 -60,70
08/jun [ 08:25 Brasil Focus: Investimento Estrangeiro Direto - IED 2026 (US bi) 75,00 75,00
08/jun | 08:25 Brasil Focus: Investimento Estrangeiro Direto - IED 2027 (US bi) 78,50 79,00
08/jun [ 08:25 Brasil Focus: IED (-) Conta Corrente 2026 (U$ bi) 15,60 15,60
08/jun [ 08:25 Brasil Focus: IED (-) Conta Corrente 2027 (U$ bi) 17,10 18,30
08/jun 08:25 Brasil Focus: Divida Liquida % PIB 2026 69,80 69,80
08/jun [ 08:25 Brasil Focus: Divida Liquida % PIB 2027 73,50 73,48
08/jun [ 08:25 Brasil Focus: Resultado Primério % PIB 2026 -0,50 -0,50
08/jun [ 08:25 Brasil Focus: Resultado Primario % PIB 2027 -0,40 -0,40




